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Según un artículo reciente de Goldman Sachs Research (The global economy will

perform better than many expect in 2024), la firma prevé que la economía mundial
superará las expectativas en 2024, basándose en las tendencias positivas
observadas en 2023. Esta perspectiva optimista se apoya en varios factores: un
fuerte crecimiento de los ingresos en un contexto de inflación a la baja y de
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fortaleza en el mercado laboral, la convicción de que el efecto de las subidas de
tasas ya ha alcanzado su mayor impacto sobre el crecimiento del PIB, las
perspectivas de una recuperación manufacturera, y la posibilidad de que los bancos
centrales reduzcan los tipos como medida preventiva ante una posible recesión.

La previsión apunta a un crecimiento anual promedio del PIB mundial del 2,6 % en
2024, superando la estimación consensuada del 2,1 % de los economistas
encuestados por Bloomberg. Las proyecciones de Goldman Sachs para 2024 son
más optimistas que el consenso en ocho de las nueve economías más grandes del
mundo.

El artículo destaca que la economía mundial superó las expectativas en 2023, con
un sólido crecimiento del PIB que se tradujo en un excelente desempeño del
mercado laboral. Las tasas de desempleo en las economías analizadas son
actualmente alrededor de 0,5 puntos porcentuales más bajas que los niveles
previos a la pandemia. Además, la inflación —que se disparó en 2021 y 2022— está
disminuyendo tanto en las economías del G10 como en los mercados emergentes.

Goldman Sachs Research anticipa que la desaceleración de la inflación continuará
en 2024, con una inflación subyacente que pasaría del 3 % a un rango promedio
entre el 2 y el 2,5 % en los países del G10. Los economistas esperan una mejora en
el equilibrio entre la oferta y la demanda, tanto en el mercado de bienes como en el
laboral, lo que permitiría alcanzar los objetivos inflacionarios hacia finales de 2024.

El artículo señala cuatro razones principales para el optimismo respecto al
crecimiento global en 2024: el crecimiento positivo del ingreso disponible real, la
idea de que el impacto más fuerte de las subidas de tasas y de las políticas fiscales
ya ha pasado, las previsiones de recuperación de la actividad industrial y la
creencia de que los bancos centrales buscarán evitar una recesión.

Goldman Sachs Research prevé que los bancos centrales de los mercados
desarrollados no reducirán sus tasas hasta la segunda mitad de 2024, a menos que
la economía crezca menos de lo previsto. En cambio, en los mercados emergentes,
podrían producirse recortes de tasas más tempranos.
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El artículo también ofrece reflexiones sobre las situaciones económicas de Japón y
China. Japón está a punto de poner fin a su política de control de la curva de
rendimientos en 2024, mientras que China enfrenta desafíos importantes, como la
desaceleración del sector inmobiliario y la necesidad de reinventar su modelo de
crecimiento en un contexto de deterioro demográfico.

Es importante señalar que la información proporcionada tiene fines meramente
educativos, y que el artículo no constituye una recomendación oficial por parte de
Goldman Sachs. No se garantiza la exactitud ni la exhaustividad de los datos, y se
recomienda a los lectores actuar con cautela y consultar con un asesor profesional
antes de tomar decisiones financieras.
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