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Selon un article récent de Goldman Sachs Research (The global economy will

perform better than many expect in 2024), Goldman Sachs prévoit que l’économie
mondiale dépassera les attentes en 2024, s’appuyant sur les tendances positives
observées en 2023. Cette perspective optimiste repose sur plusieurs facteurs : une
forte croissance des revenus dans un contexte d’inflation en recul et de solidité du
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marché de l’emploi, la conviction que les hausses de taux ont déjà eu leur impact le
plus significatif sur la croissance du PIB, des perspectives de reprise
manufacturière, et la possibilité pour les banques centrales de réduire les taux à
titre préventif contre une récession.

La prévision table sur une croissance du PIB mondial de 2,6 % en 2024 en moyenne
annuelle, dépassant la prévision consensuelle de 2,1 % des économistes interrogés
par Bloomberg. Les prévisions de Goldman Sachs Research pour la croissance du
PIB en 2024 sont plus optimistes que le consensus dans huit des neuf plus grandes
économies mondiales.

L’article indique que l’économie mondiale a mieux performé que prévu en 2023,
avec une solide croissance du PIB se traduisant par une excellente performance du
marché de l’emploi. Les taux de chômage dans les économies couvertes par les
analystes sont environ 0,5 point de pourcentage inférieurs aux niveaux d’avant la
pandémie. En outre, l’inflation, qui avait bondi en 2021–2022, est désormais en
diminution dans les économies du G10 et les marchés émergents.

Goldman Sachs Research prévoit une poursuite de la baisse de l’inflation en 2024,
avec une inflation de base passant de 3 % à une fourchette moyenne de 2 à 2,5 %
dans les pays du G10. Les économistes s’attendent à une amélioration de l’équilibre
entre l’offre et la demande, tant pour les biens que pour le marché du travail,
soutenant des niveaux d’inflation conformes aux cibles d’ici la fin de l’année 2024.

L’article met en avant quatre raisons principales d’optimisme concernant la
croissance mondiale en 2024. Il s’agit d’une croissance positive du revenu
disponible réel, de l’idée que l’impact le plus dur des hausses de taux et des
politiques fiscales est déjà passé, des prévisions de reprise dans l’activité
industrielle, et de la conviction que les banques centrales chercheront à éviter une
récession.

Goldman Sachs Research prévoit que les banques centrales des marchés
développés ne devraient pas réduire leurs taux avant la seconde moitié de 2024,
sauf en cas de croissance économique plus faible que prévu. En revanche, les
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marchés émergents pourraient voir des baisses de taux plus tôt.

L’article propose également des éclairages sur les situations économiques du Japon
et de la Chine. Le Japon est sur le point de mettre fin à sa politique de contrôle de la
courbe des taux en 2024, tandis que la Chine doit relever des défis tels que le
ralentissement de l’immobilier et la nécessité de réinventer son modèle de
croissance dans un contexte de détérioration démographique.

Il est important de noter que les informations fournies sont à des fins éducatives
uniquement, et que l’article ne constitue pas une recommandation de la part de
Goldman Sachs. L’exactitude ou l’exhaustivité des informations n’est pas garantie,
et les lecteurs doivent faire preuve de prudence et consulter un conseiller
professionnel avant de prendre des décisions financières.
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